MASTER IN FINANCE

Commodities

por: Antonio Escandon, CMT



Mercados Financieros

La mas estrica definicion:

¢.Cuantos mercados financieros
existen?
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Mercados Financieros

Internacionalmente se reconocen tres mercados

fundamentales:

1. Money market Mercado de dinero

2. Capital market Mercado de capitales
3. Equity Market Mercado Accionario
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Mercados Financieros

¢ Y bajo la mas estricta definicion cuentos hay México?

MERCADO DE MERCADO DE MERCADO
DINERO CAPITALES ACCIONARIO
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Mercados Financieros

¢ Y bajo la mas estricta definicion cuentos hay México?

MERCADO DE
MERCADO DE CAPITALES
DINERO

Todos os i q Todos los instrumentos

odos los mstr;mentos e BEG EIRE

, Deuda PRIVADOS
Privados y gubernamentales =

aCpP MP/LP

+
Deuda gubernamental a LP

+
Renta Variable
e.i. acciones, etc..
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Mercados Financieros

¢ Y bajo la mas estricta definicion cuentos hay México?

MERCADO DE

MERCADO DE CAPITALES

DINERO

: Todos los instrumentos
Todos los instrumentos de

q De deuda
Deuda PRIVADOS
Privados y gubernamentales =

a CP MP/LP

+
Renta Variable
e.i. acciones, etc..

Deuda gubernamental aLP
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Mercados Financieros

¢, Qué es un derivado?
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Mercados Financieros

¢, Qué es un derivado?

Es un contrato que su valor depende de una unidad mas
basica llamada activo subyacente.
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Mercados Financieros

¢, Qué es un derivado?
Es un contrato que su valor depende de una unidad mas
basica llamada activo subyacente.

(transforma el comportamiento)
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Mercados Financieros NV

¢, Subyacente?

Tipos de activos subyacentes

Financieros No Financieros
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Mercados Financieros

¢, commodities?

» Energy Petroleo, Gas, electricidad, carbon, etc...
» Base Metals Cobre, aluminio, zinc, plomo, niquel, etc...
» Precious metales Platino, oro, plata, etc..

» Agriculture Granos, ganado, café, jugo de naranja

» Other Bonos de carbon, costos de transporte, madera, etc...
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Mercados Financieros

€ CME Group

A CME/Chicago Board of Trade Company
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Mercados Financieros

Elementos importantes

e Usos e Limites a precios y posiciones
e Subyacente e Operaciones de margen

e Tamafo del contrato e Riesgo de Crédito

e Forma de liquidacion e Precio de liquidacion

e Meses de liquidacién e Almacenamiento
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Mercados Financieros

Exchange Abbreviations
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Exchange Abhreviations

For commodity futures and futures options

CBT-Chicagn Board of Trade:

CME-Chicago Mercantile Exchangs;

CSCE-Coffee, Sugar & Cocoa Exchange, New York;
CMX-COMEX (Div. of New York Mercantile Exchange);
EUREX-Eurapean Exchangs;

FINEX-Financial Exchange (Div. of New York Cotton Exchange):
IPE-Intemational Petroleum Exchange;

KC-Kansas City Board of Trade:

UFFE-London Intemational Financlal Futores Exchange;
MATIF-Marche a Terme Intemational de France;
ME-Montreal Exchange;

MPLS-Minneapolis Grain Exchange;

NQLX-NQLX (unit of Euronextlilfe)

NYCE-New Yark Cotton Exchange;

NYFE-New York Futures Exchange (Sub. of New York Cotton Exchange):

NYM-New York Mercantile Exchange;
ONE-OneChicago
SFE-Sydney Futums Exchange;
SGX-Singapore Exchange Lid.;
Futures prices reflect day and ovemlght trading
Open Interest reflects previous day's trading

Wednesday, February 4, 2004

Grain and Oilseed Futures

LIFETIME
OPEN  HIGH LOW SETTLE (HG HIGH LOW

Corn (BT)-5,000 bu; eents per bu.

Mar 27335 27475 26925 27025 -275 2BLS0 21900
May 27800 27975 27400 27525 -L75 ZB575 22450
July 28050 2B250 27100 -235 ZB850 2075
Sept 27450  276.00 =175 28300 22975
Dec 27075 27300 268.50 -75 27875 23150
M5 27425 a0 175 =100 28150 239.00
Dec 25250 25075 25250 -25 25800 23500
Est vol 54,315; vol Tue BL305; open int 632,256, +1,555.

Wheat (@&1)-5,000 bus cents per b

Mar 38050 38200 37535 37600 450

May 38675 387.00 38000 3ELW -435 41300
July 33100 38150 377.00 325 425 AM00
Sept 33200 38350 3BLOO 38L0 -350 40209
Dec 39150 39200 38850 39050 -350 41000
Est vol 18516; vol Tue 24,710; open int 134517, +36.

Wheat (k0-5,000 bu; cents per b

Mar 38600 38750 38000 3B0S0 700 41600

May 38575 387.00 379.00 38050 -675 41200

Juy 38350 38400 3B0.00 38050 -475 40A.00

Sapt 38450 38600 38350 38600 -200 40500
39250 39350 3%0.00 39000 -550 40850

I"_'-T vol 15,427; vol Tue 10,017; open Int 63,983, -463.

Wheat (MpLS)-5,000 ba; cents per bu.

Mar 41200 41325 409.00 41100 -250 47375
May 40700 40725 AOLSD 40235 -475 420.00
July 40000 40000 39500 39500 -550 41100
Sept 39650 39650 39050 39150 -S50 403.00
Dec 40000 40000 39575 39600 -5.00 40B.0D
Est vol 7,695; vol Tue 6,203; open int 32,066, -858.

Livestock Futures

Cattle-Feeder ((ME)-50,000 lbs; eents per b,
8370 E3B0 8212 ELL -150 9745
8530 8540 8352 B39 -150 9450
B585 6585 8435 8435 -150 9390
BR10 8820 BT BATF -150 9BS
B.75 &I 800 B0 -150 9200
8325 BR25 B700 EL00 -150 9200

Est Vol 1472 vol Tue L73%; cpen Int 14,199, +22.

Cattle-Live (CME)-40,000 ths; cents per Ib.

Feb 7630 7482 7482 -150
7287 7137 7137 -150
£9.95 6842 6B42 -150
7245 7095 7085 -150
7550 702 M -132
7107 15 7565 mz -102
| 16,156 val 727: open int 100,24




Innovacion eficiente

Grandes perdidas en commodities:

Bank of Montreal Amaranth Advisors China Aviation Oil
2007 LLC Corp.
Pre-tax loss de 2006 (Singapur)
$663musd Loss of 2004
$12Busd $550musd
Forzando
reestructura
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