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Dinero

Funciones del dinero:

• Medio de cambio

• Unidad de cuenta

• Depósito de valor
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Situación actual



Inflación al consumidor
(Anual, %)

Presiones inflacionarias EU
(Crecimiento anual

Fuente: JP Morgan Fuente: Oficina del Censo

Se presentan presiones inflacionarias a nivel global y se espera que estas se
mantengan por algún tiempo. Destaca EU, donde la inflación cerró 2021 en tasas
no vistas en décadas y algunos inidicadores sugieren que las presiones se
mantendrán por mas de lo esperado.



Tasas de Interés en EU
(Anualizada, %)

Fuente: Reserva Federal Fuente: Bloomberg

Comienza el retiro gradual del estímulo monetario y un aumento
generalizado en las tasas de interés. Este proceso de
normalización podría retrasarse por el conflicto bélico en Europa.

Proyección de las tasas de interés de 10 años
(%)

Proyección



Fuente: INEGI

La inflación ha tenido un repunte importante y se espera que persistan altas tasas
en el primer semestre de 2022. Los problemas de suministro global y los precios
de la energía lo explican. Las materias primas tendrán un impacto adicional.

Inflación
(% anual)

Inflación subyacente
(% anual)

Fuente: INEGI



Fuente: Banxico

Las expectativas de inflación para 2022 se han deteriorado pero las
de mediano plazo continúan ancladas. Esto se ha reflejado hasta
ahora en presiones salariales moderadas.

Expectativas de Inflación
(al cierrre del año indicado, % anual)

Salarios Manufactura
(Dólares por hora (I) y % anual (D))

Fuente: STPS, INEGI



Fuente: Banxico

Se espera que el Banco de México siga subiendo su tasa de interés
objetivo gradualmente

Tasa de Política Monetaria
(%)

Tasa de Interés Real
(Ex-ante, %)

Fuente: Estimaciones propias con datos de Banxico
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Riesgos:

• Contaminación de las expectativas de inflación

• Pérdida de liquidez y recesión

• Erosión de la credibilidad de los bancos centrales


