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Funcion Econdmica de los Mercados Financieros Mercados e Instituciones Financieras

o
Objeto: Proveer a personas de productos de acuerdo a sus necesidades.

Los grandes mercados financieros se identifican con los siguientes sectores:

Intermediarios Sistemas de
Sector . Sector ) : Seguros 'y
: : " : Financieros no . Ahorro para
Bancario + Bursatil . Fianzas ;
: Bancarios el Retiro
[ 4
Agente Mercados Agente
Superavitario Financieros Deficitario

Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
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Intermediario Colocador Sector Bursatil

(o
iQuién es el Intermediario Colocador?

Institucion financiera autorizada para ofertar y demandar valores

Prestacion de servicios de intermediacion y corretaje de valores

Asesores financieros para obtener financiamiento

Brindar servicios de inversion a clientes para toma de decision de inversion

. Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
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Frentes de un Intermediario Colocador Sector Bursatil

o

Clientes con
Necesidades de Inversion

Clientes con
Necesidades de Financiamiento
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Fuente: Punto Casa de Bolsa
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El Universo de Inversionistas Sector Bursatil
(o

Administradora de Fondos para el Retiro (AFOREs)

Fondos de Pensiones Privados
-

0

dlp

Family Offices

Asesores Independientes

Companfias Aseguradoras

Q)

Banca Privada

Y
%
z

Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
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El Universo de Inversionistas Locales Sector Bursatil

Visitar inversionistas y organizar encuentros bursatiles en Ciudad de México, Guadalajara
y Monterrey.

Monterrey: Ciudad de México:
e Afore Invercap *  Afore Azteca
*  Aseguradoras *  Afore Citibanamex
*  Asesores Independientes »  Afore Coppel
*  Bancas Privadas *  Afore Inbursa
*  Family Offices *  Afore PensionlISSSTE
e Afore Principal
*  Afore Profuturo
*  Afore SURA
*  Afore XXI Banorte
*  Aseguradoras
*  Asesores

Independientes
*  Bancas Privadas
*  Family Offices

Guadalajara:

*  Aseguradoras

*  Asesores
Independientes

*  Bancas Privadas

*  Family Offices

, Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacion publica
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Funciones del Intermediario Colocador Sector Bursatil

(o
Asesoria
1. Coordinacion de Due Diligence legal y financiero
2. Términos y condiciones de la transaccion
3. Preparacion de la documentacion

4, Realizar tramites y gestiones requeridas

Disefio de la estrategia de venta
1. Seleccién de inversionistas objetivo
2. Coordinacion de Roadshow y one-on-ones
3. Supervision de documentacion de venta
4, Organizacion de foros y reuniones
5. Sindicacion de la transaccion
6. Construccion de Libro
7. Cruce y Liquidacion
8. Servicios Post Venta

, Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacion publica
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Acciones Sector Bursatil

o

* Las emisiones de capital a través de una oferta publica de acciones son una alternativa atractiva de
financiamiento en los casos en los que la empresa desea obtener recursos sin incrementar sus pasivos

* Elinversionista recibe rendimientos por medio de:
e Ganancias de capital:
* La diferencia entre el precio de compray el precio de venta
e Dividendos:

e Distribucion de una porcion de las utilidades retenidas a los accionistas

Acciones Acciones

3l
I
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Emisor Intermediario Inversionistas

Colocador

Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
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Deuda Quirografaria de Corto y Largo Plazo Sector Bursatil

o

« Se caracterizan por su flexibilidad operativa por medio de un programa de colocacién que se puede
ejercer en varias ocasiones pudiendo establecer diferentes montos, plazos, tasas, etc.

* Los instrumentos a corto plazo sirven para proveer de liquidez para capital de trabajo mientras que los
de largo plazo pueden extenderse hasta mas de 10 afios

La empresa realiza una oferta en el mercado de valores y el intermediario coloca la deuda entre los
inversionistas

O
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Emisor Intermediario Inversionistas

Colocador

Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
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Bursatilizaciones Sector Bursatil
(o

* Proceso en el cual se destinan derechos de cobro a un fideicomiso con el objetivo de realizar una
emision de valores para darle liquidez a activos no liquidos

Ik
i
Tenedores
— — Pago de Gastos

— Fideicomitente

L=

Reservas

- -

=

Fideicomitente

Contratos CBF’s
1) Se constituye Fideicomiso 2) El fideicomitente cede 3) El Fideicomiso emite CBF’s 4) Con los recursos
Emisor derechos de cobro al obtenidos:
Fideicomiso Emisor (1) Paga Gastos de Emision

(2) Constituye Reservas
(3) Paga Contraprestacion
a Fideicomitente

Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
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Fideicomisos de Inversion en Bienes Raices (FIBRAS) Sector Bursatil

o

* Vehiculos de inversion que financian el desarrollo y/o adquisicion de bienes inmuebles para
posteriormente recibir ingresos provenientes del arrendamiento de los mismos

e Elinversionista recibe rendimientos por medio de:

e Rendimientos:

e Pueden generar utilidades si la plusvalia de los inmuebles aumenta

* Dividendos:
e Utilidades obtenidas del arrendamiento de los bienes menos los gastos de operacion

1) Aporta los inmuebles 2) Emision de titulos

s B A

Administrador

CBFI's

Fideicomiso

Empresa

T 2
| s

I

4) . La empresa recibe el dinero y/o
derechos fiduciarios

/

. El fideicomiso mantiene la 3) Recursosde s emisi '3.:’
propiedad de los inmuebles ".“
L)

Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
Privado y Confidencial 13
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CKDs / CERPIs Sector Bursatil

Certificados de Capital de Desarrollo / Certificados de Proyectos de Inversion

* Levantamiento de capital a través de un fideicomiso que permite realizar inversiones rentables en proyectos para
desarrollo

* Son una alternativa atractiva para diversificar los portafolios de los inversionistas institucionales

* Las inversiones se pueden categorizar en:

* Infraestructura  Deuda * Bienes Raices
¢ Capital Privado e Energia *  Mineria
CBs
Fideicomitente /1) constitucion del vehiculo "y . =
Administrador 2) Emision de titulos ol

—— Fideicomiso ————

L o A
4) El fideicomiso invierte en I
proyectos de inversion vy el : CBs
fideicomitente Co-Invierte en los 1 —
proyectos : 3) Recursos de la Emision ;=_
|
1 5) Flujos generados por loa
1 proyectos
A 1
1
1
1
1
1
Proyecto 1 Proyecto 2 Proyecto 3

Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
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Autoridades Financieras Instituciones Reguladoras y Normatividad
(o

e Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP)

* Banco de México (BANXICO)

 Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)

e Comisidon Nacional de Sistemas de Ahorro para el Retiro (CONSAR)

e Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF)

* Instituto de Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB)

e Comisidon Nacional para la defensa de Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF)

Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
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Autoridades Reguladoras Instituciones Reguladoras y Normatividad

o

En México, las funciones de supervision de instituciones financieras se dividen entre las
tres comisiones reguladoras:

* Comision Nacional Bancaria y de Valores

e Comisién Nacional de Seguros y Fianzas

e Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro

En los Ultimos afios, las tendencias en el mundo han apuntado a concentrar en una misma
autoridad reguladora, las funciones de supervision de todas las instituciones que

participan en el sistema financiero.

El ejemplo mas sobresaliente de esta tendencia la encontramos en Inglaterra con el FSA

(Financial Services Authority).

. Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica

Privado y Confidencial
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Autonomia de Banco de México Banco de México

o

* El Banco de México cuenta con facultades constitucionales para emitir disposiciones

y sancionar a quienes no las cumplan.

e Esla unica autoridad financiera, gue cuenta con las facultades expresas, en el plano
constitucional, para regular los cambios, la intermediacion y los servicios

financieros.

* Tiene la facultad de emitir disposiciones aplicables a las instituciones que regula

. Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
Privado y Confidencial
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Politica Monetaria Banco de México

o

* Desde un punto de vista historico, la emision de moneda ha sido la razon historica
de los bancos centrales.

* El Banco de México tiene la facultad de poder fabricar sus billetes o encargar su

fabricacion a terceros, asi como ponerlos en circulacion.

e Art. 4°- Ley de Banxico
e Correspondera privativamente al Banco de México emitir billetes y ordenar la
acufiacion de moneda metalica, asi como poner ambos signos en circulacion a

través de las operaciones que esta Ley le autoriza realizar

* Enla consecucion de la provision de moneda a la economia nacional, tendra como
objetivo prioritario procurar |la estabilidad de su poder adquisitivo.

e Paralograrlo, es necesaria una eficiente politica monetaria.

, Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacion publica
Privado y Confidencial 20
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Funciones Banco de México

O
El Banco de México tendrd las funciones de:

Regular la emisién y circulacién de la moneda, los cambios, la intermediacion y los servicios

financieros, asi como los sistemas de pagos.

* QOperar con las instituciones de crédito como banco de reserva y acreditante de ultima

instancia

* Prestar servicios de tesoreria al Gobierno Federal y actuar como agente financiero del mismo

* Fungir como asesor del Gobierno Federal en materia econdmica vy, particularmente, financiera;

* Participar en el Fondo Monetario Internacional y en otros organismos de cooperacion

financiera internacional o que agrupen a bancos centrales

* QOperar con los organismos a que se refiere |la fraccion V anterior, con bancos centrales y con

otras personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad en materia financiera.

, Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacion publica
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CNBV Instituciones Reguladoras y Normatividad

(o
Antecedentes:

* Se expide el decreto que crea a la Comision Nacional

19 24 bancaria como una dependencia de la Secretaria de

Hacienda y Crédito publico

Funciones:

* |nspeccion

* Vigilancia
1 * Después de la crisis financiera, se replantean las funciones
de la comision
* Inspeccion I * Prevencion
* Vigilancia e Correccion

Después de 1994 se han enfocado en fortalecer las funciones de prevencidn y correccion

. Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
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CNBV Instituciones Reguladoras y Normatividad

Naturaleza Juridica:

e Esun drgano desconcentrado de la administracién publica federal

* Depende de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

* Tiene autonomia técnica pero no tiene personalidad juridica ni patrimonio propio

* No tiene autonomia presupuestal, pero cobra cuotas por los servicios que presta a

las instituciones y a las que supervisa

. Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
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CNBV Instituciones Reguladoras y Normatividad

Objeto y Caracteristicas de la Supervision:
» Supervisar y regular, en el ambito de su competencia, a las entidades financieras, a

fin de procurar su estabilidad y correcto funcionamiento

* Mantenery fomentar el sano y equilibrado desarrollo del sistema financiero en su

conjunto, en proteccion de los intereses del publico

* Supervisar y regular a las personas fisicas y demads personas morales, cuando

realicen actividades previstas en las leyes relativas al citado sistema financiero

e Las funciones de supervisidn que realicé la CNBV comprende el ejercicio de
facultades de:

* Inspeccion
* Vigilancia
* Prevencion

* Correccion

, Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacion publica
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Disposiciones Instituciones Reguladoras y Normatividad

o

* Los servicios de inversion se basan en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las

Entidades Financieras y demas personas que proporcionen servicios de inversion emitidas por

la CNBV

CUCB CUF
Ley del Mercado de Ley de Instituciones Circular Unica de las Circular Unica
Valores de Crédito Casas de Bolsa Financiera

Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
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Entidades Financieras Instituciones Reguladoras y Normatividad
(o

Obligadas a cumplir con las disposiciones emitidas por la CNBV

Instituciones
Casas de
Bolsa /-z Bancarias

Sociedades Sociedades
Operadoras de Distribuidoras de
Fondos de Fondos de
Inversion Inversion

, Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacion publica
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Resumen Ejecutivo Mercados e Instituciones Internacionales
o

oEn todo el mundo, los mercados financiero estdan constantemente desarrollandose para mejorar las transferencias
de valores entre agentes superavitarios y agentes deficitarios

oLos mercados financieros estdn mucho mas desarrollados en algunos paises que en otros

oCada pais tiene sus propias leyes sobre los derechos de los accionistas

olLos inversionistas estan mas interesados en invertir en paises con un marco legal que protege a los inversionistas

ola integracion de los mercados financieros, bajo condiciones econdmicas favorables permite a los gobiernos y
corporaciones acceder a mayor fondeo de inversionistas y acreedores

ola integracion de los mercados financieros, bajo condiciones econémicas desfavorables causa que los problemas
financieros de un pais afecte a otros paises

, Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacion publica
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Bolsas Internacionales Mercados e Instituciones Internacionales
(o

* Norte América New York Stock Exchange (NYSE)

* NASDAQ

e Toronto Stock Exchange (TSX)

* Asia e Shanghai Stock Exhcange (SSE)
e Japan Stock Exchange (JPX)
e Shenzhen Stock Exchange (SZSE)
* Hong Kong Stock Exchange (SEHK)
* FEuropa «  EURONEXT (Amsterdam, Bruselas, Dublin, Lisboa, Milan, Oslo, Paris)
* London Stock Exchange (FTSE)

e Deutsche Borse AG (DAX)

América del Sur * Bolsa do Sao Pablo (BOVESPA)
* Bolsa de Valores de Colombia (COLCAP)

. Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
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El Intermediario Colocador en una Emision Sector Bursatil

o
1. Deteccion del producto financiero (ventajas y oportunidades)
2. Estructuracion del producto
3. Andlisis de potenciales inversionistas
4, |dentificacion de “Ventana de Mercado”
5. Estructura de venta del producto
6. Ejecucién de Venta
7. Cierre de la transaccion

Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica
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Deteccion de la “Ventana de Mercado” Sector Bursatil

(o
Factores Clave

- Cercania con el Mercado

- Factores macro econdmicos

- Factores exdgenos generales

- Factores intrinsecos

- Apetito de inversionistas

- Preparacion de la emision

Fuente: Punto Casa de Bolsa con informacién publica

Qun to® Privado y Confidencial 33
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El Paso a Paso de una Emision

Sector Bursatil

o

+ Asesoria Legal y Documentacién

«  Emisor

+ Intermediario

» Estructurador

»  Asesores Legales
- Auditores

+ Uso de los Recursos y Valuacion

- Emisor
« Intermediario
« Estructurador

+ Estructuray Publicidad

«  Emisor

« Intermediario

- Estructurador

- Asesores Legales

- Sindicacion

«  Emisor
+ Intermediario
»  Asesores Legales

Designacion de abogados
Prospecto de colocacién
Due diligence y data room

Contrato de colocacién

Plan de negocio
Valuacion indicativa
Proyecciones

Estructura de Capital

Estructura de la Oferta
Plan de Distribucion
Logistica del Roadshow

Rango propuesto

Sindicacién

Retroalimentaciéon de analistas

Investor Education

Roadshow

.

Lineamientos de
publicidad

Lineamientos de research

Opinion legal

Due Diligence

Condiciones de mercado

Inversionistas deseados

Construccién del libro
Pricing y asignacién
Liquidacion

Estabilizacion

Documentacion final
Impresion y distribucion
Financieros y reportes

Métricas no financieras

Uso de recursos
Emisién y Riesgos
Revision del modelo

Revisidon de la estrategia

puUNto

asa de bolsa

Los participantes y actividades varian en funcion al tipo de oferta que se pretende llevar a cabo (emisién de
capitales, deuda o asesoria estratégica)

Privado y Confidencial
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El Paso a Paso de una Emision
(o

Sector Bursatil

Esquema del proceso

Tiempos: Semanal-4

Preparaciony

Fases / Etapas: planeacién del proceso

Trabajos y consideraciones: = Aceptacion del

mandato con el detalle
de la propuesta de
prestacién de servicios

= Propuesta de terna de
participantes para cada
paso a seguir

= Seleccién de partes
involucradas

= Comunicaciones entre
las partes para
comenzar el proceso

Semana 4 - 10

Estructuracion de la
Oferta

= Reunién de kickoff con
las partes involucradas
en el proceso

= Entendimiento a detalle
del negocio

= Primera fase de
elaboracion de
documentos de la
transaccién

= Llamadas semanales
con los participantes

= Modelo de valuacién de
la Compafiia

= Primer acercamiento
con la CNBV y la Bolsa
de Valores

Semana 10-16

Ejecucion,

documentacion y
acercamientos

= Continuacion de
preparacion de
documentacion

= Filing confidencial

= Preparacion de
documentos de venta

= [obbying inicial con
inversionistas
potenciales

= Proceso de marketing
investor education

Los tiempos son estimados y podrdn variar en funcion del intercambio de informacion entre participantes.
Considerando que estamos sujetos a andlisis y autorizaciones de terceros, la variabilidad del tiempo estimado, podria estar sujeto a cambios significativos,

impactando en tiempos dptimos para el financiamiento

Semana 16 - 20

Ejecucion (cont’d) venta
y cierre de la

transaccion

= Levantamiento de
confidencialidad del

filing
= Roadshow

= Andlisis por parte de los
inversionistas
institucionales

= Autorizacidén en comité
de listado de las Bolsas

= Cierre de la transaccion

. Lainformacién prevista es con fines informativos y educacionales y no constituye compromiso alguno por Punto
punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

casa de bolsa
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El Universo de Inversionistas Internacionales Procesos de Emision

o

Se realizan esfuerzos en detectar
inversionistas institucionales
internacionales que tenga
posicion en vehiculos similares
con la finalidad de generar
apetito en éstos y hacer una
pulverizacion de los CBFls
ofertados

-

o Quebec, Canadd o California, EUA o Londres, GB o Zurich, Suiza o Seul, Corea del Sur o Sidney, Australia

o Ontario, Canada o Boston, EUA o Dublin, GB o Oslo, Noruega o Hong Kong, China o Melbourne, Australia
o Chicago, EUA o Sao Paulo, Brasil o Paris, Francia o Estocolmo, Suecia o Tokio, Japdn

o Nueva York, EUA o Santiago, Chile o Rotterdam, PB o Singapur, Singapur

o Seattle, EUA o Luxemburgo, LUX

La informacién contenida es de caracter general, englobando grandes inversionistas en el mundo en funcion del

punto tipo de la transaccion. Privadoy Confidencial 36
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